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1. APRESENTACAO
1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta
e norteia o processo de tomada de decisio de investimentos dos recursos
previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacéo, adequac&o & natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Estes
objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagao da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade
de seu patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de
beneficios aos seus segurados.

1.3 LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolucio do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021
(“Resolucdo 4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n°
1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos
RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera
ser aprovada, antes de sua implementagio, pelo orgao superior competente’,
conforme determina o art. 5° da Resolucdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 4° da
mesma Resolugéo preconiza que Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacédo ao mercado ou
a nova legislagao”,

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugio 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o
seguinte texto:

Art. 4°. Os responséaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia
social, antes do exercicio a que se referir, dever&o definir a politica anual de
aplicacéo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

1 Por “érgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administrac3o/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberacio do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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I - 0 modelo de gestéo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacédo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em
vigor para o exercicio profissional de administraco de carteiras:

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacéo e as respectivas carteiras de investimentos;

1

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengZo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificacéo e concentracdo previstos nesta Resolucéo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emiss&o ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados
para precificagéo dos ativos de que trata o art. 3°

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva
exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdao Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolucao
4.963 e traz maior detalhamento do contelido a ser abordado na Politica de
Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos topicos
supracitados considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacio:

Art. 95. A gestdo das aplicacdes dos recursos dos RPPS podera ser propria,
por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a
execucao da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo
sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de
investimento;
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Il - gestdo por entidade autorizada, realizada exclusivamente por pessoa
juridica devidamente registrada e autorizada para administraco de recursos
de terceiros pela CVM: e Pag. 52

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS ¢ gerida diretamente
pela unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracdo
de carteiras de valores mobilidrios.

O RPPS adota o modelo de gestio propria. Isso significa que as decisdes sio
tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem
interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

Com relacdo a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o orgéao
responsavel pela execucao desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do
mandato para as movimentacdes (aplicacdes e resgates) e manutencao da Carteira de
investimentos ao longo do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento
Interno préprio.

aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar a gestao dos investimentos realizando
reunides periddicas.

As deliberagées do Conselho ocorrerio através de reunizo interna, que dever3 ser
realizada no minimo, trimestralmente e 3 Sua estrutura esta prevista na lei do RPPS, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

deliberacées serso abordadas através de reunides internas, que ocorrerao em prazo de
No minimo, trimestral.

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comisszo de Valores
Mobiliarios, contratada para prestacdo de servico quanto a analise, avaliacio e
assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme
legislagdo que reége sua atuacéo e os investimentos dos RPPS, através de andlise de
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cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizac3o da carteira para o atingimento
dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

O art. 2° da Resolucéo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser
alocados nos seguintes segmentos de aplicaczo:

| — Renda fixa

Il - Renda variavel

lll - Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V — Fundos Imobiliarios

VI — Empréstimos Consignados

Sé&o considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacées (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Agbes - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes
e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos
e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacéo que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para
converséo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverio ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime,
conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da
carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o
fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de

oportunidades favoraveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e
preceitos técnicos e legais.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cenario econémico atual e
projetado.
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2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cenario econdmico mundial incorre em inflacdo em patamares elevados, refletindo em
politicas monetarias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do
mundo. A forte injeg3o de récursos realizada durante g pandemia de Covid-19, alinhada
a guerra entre Russia e Ucrénia e a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida,
refletiu em alta generalizada dos precos dos alimentos, combustiveis e energia.

Apés registrar um crescimento robusto em 2021, em um cendrio de retomada das
atividades no pos-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflacéo

Consumidor) subiu 0,4% em setembro e atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em
resposta a este movimento, o FED realizou cinco altas de juros neste ano, levando a
taxa que entzo era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

O indice de inflagéo da zona do euro também registrou recorde, atingindo 10% no més
de setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a
prever trés elevacées de juros nas proximas reuniées da autoridade monetaria.

A guerra envolvendo Russia e Ucrania que se estende desde fevereiro e registra mais
de treze mil mortes e milhges de refugiados, ainda n3o apresenta indicios de um cessar-

De acordo com o Departamento Nacional de Estatisticas (NBS, na sigla em inglés) o
Indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) da China subiy 2,8% em
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acordo com a NBS. No acumulado do ano até setembro, o avanco foi de 3,0%, bem
aquém da meta de cerca de 5,5% estabelecida pelo governo para o ano inteiro.

2.2.1.2 NACIONAL

O cenario econdmico brasileiro € um pouco diferente, pois o Banco Central do pais
iniciou o ciclo de aperto monetario ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que a
economia brasileira consegue reagir mais rapidamente politicas monetarias do que
nacdes mais avancadas, o mercado tem trabalhado com reducao de juros em meados
do ano que vem, mesmo com as atuais expectativas indicarem inflagdo acima da meta
para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu por unanimidade, manter a
taxa de juros em 13,75% a.a. O Comité reforgou a intengdo de manter a taxa de juros
em patamares mais restritivos durante um prazo mais longo, assim como assegurar que
as expectativas de inflagdo sejam convertidas no horizonte relevante de seis trimestres
€ que pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja necessario. As projecSes de
inflacdo do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,8% e 2,9%,
respectivamente.

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter registrado deflacdo, o cenario
inflacionério brasileiro ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagio
convergindo a meta apenas em 2024. Assim como em agosto, o IPCA de setembro
registrou queda nos precos, compilando o impacto da reducdo dos precos dos
combustiveis e pelo reajuste nos precos de telefonia, internet e tv por assinatura, o que
levou a impacto negativo de 0,44% e 0,11% dos grupos Transporte e Comunicacéo,
respectivamente.

No ultimo dia 30, Luis Inacio Lula da Silva (PT) foi eleito presidente do Brasil, no pleito
mais acirrado da histéria democratica do pais, com 50,9% dos votos contra 49,1% ao
entdo presidente Jair Bolsonaro (PL). O primeiro desafio de Lula sera unificar o
entendimento com um Congresso formado, em sua maioria, por apoiadores de
Bolsonaro e governar para uma populacao dividida.

O mercado muda o foco para a formag&o do governo do Partido dos Trabalhadores (PT),
principalmente sobre quem ficara a frente da pasta econémica. Entre os cotados,
surgem nomes antagdnicos como de Fernando Haddad, Henrique Meireles, Pérsio
Arida, Alexandre Padilha, Gabriel Galipolo, entre outros.

Lula enfrentara o desafio de gerar crescimento econdémico, reduzir o desemprego em
um cenario extremamente desafiador, com possibilidade de recessdo econémica
mundial, baixo crescimento da China, guerra na Europa, desajuste na cadeia de
suprimentos global, inflagdo e juros em alta. Ademais, riscos inflacionarios ainda
persistem no Brasil, principalmente se ndo avancarmos em ajustes fiscais no curto
prazo.

A atividade econémica ja apresenta sinais de arrefecimento diante de politicas
monetarias mais restritivas, foi o que apontou o IBC-Br, indice de Atividade Econémica
do Banco Central, que recuou 1,13% no més de agosto. Apesar disto, a atividade segue
performando bem, puxada pela expansao do setor de servigos e pela reducdo do
desemprego. Esperamos que haja uma desaceleracio no segundo semestre, &8 medida
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que os efeitos das politicas fiscais expansionistas se esvairem e a politica monetaria
restritiva do Bacen comece a ser mais aparente na economia.

Segundo as projecdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer
0,64% em 2023, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para baixo,
chegando a 4,94% na projecéo mais recente. O mercado também espera que o Copom
va adotar uma postura mais dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano
de 2022 e iniciar um ciclo de reduc&o dos juros entre o segundo e terceiro trimestre do
proximo ano, encerrando 2023 com Selic a 11,25% a.a.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022 2023
Agl’egado Ha4 Hé1 el Comp. Resp. Sdias Resp. H34 Hi1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana e semanal * **  dteis ***H semanas semana J semanal * **  Gteis e

IPCA (variag3o %) 592 564 562 V (4 139 5,64 35 5,08 523 531 A (3 138 5,45 35
PIB Total (variag3o % sobre ano anterior) 3,05 3 34 = (1) 9% 30 2 0,75 079 08 A (1) 97 079 22
Cambio (R$/USS) 525 5.25 - 5,25 521 521 = (1) 109 525 23
Selic (% 2.3) 13,75 - 1,75 1200 1225 4 (2) 124 1188 28
IGP-M (variagao %) 542 5,51 - 453 454 455 A (1) 72 4,50 11
IPCA Administrados (variagao %) =359 386 389 V (5 8 3% 2 6,07 653 6771 A (9 87 743 2
Conta corrente (USS bilhoes) -4620 -51,00 -51,30 v (2 25 -55,00 7 -43,00 -47,00 -4710 ¥ (9) 23 -55,00 6
Balang¢a comercial (USS bilhdes) 5500 5695 5690 V (1) 23 5000 5 5815 5880 5800 V (3 22 40,00 5
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 78,00 8160 8160 = (1) 22 7855 6 75,00 80,00 80,00 = (1) 20 75,00 5
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 51,70 5150 5150 = (1) 2 5800 ] 6150 6200 6195 ¥ (2 2 670 5
Resultado primdrio (% do PIB) 129 120 120 = (1) 29 130 8 -0,90 -117 120 ¥V (5) 29 140 8
Resultado nominal (% do PIB) 551 520 520 = (@2 19 52 5 -852 -860 860 = (1) 19 -870 5

Fonte: Relatério Focus de 30/12/2022 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possui patriménio de R$ 14.831.562,31 alocados da seguinte
forma:

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963
BB IRF-M 1 TP FIC RF... RS 14.441.408,00 99.97% D+0 7.1"p"
BNB AUTOMATICO FI RF CURTO PRAZO RS 4.210,36 0.03% D+0 Z.4"°b"
Total investimentos R$ 14.445.618,36 100.00%
Disponibilidade RS 385.943,95 -
Total patriménio R$ 14.831.562,31 100.00%

A carteira conta com boa condicdo de liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos
aplicados apresenta prazo de caréncia e que o fundo com o maior prazo, disponibiliza
0s recursos em até 0 dias, ou seja, no mesmo dia util o IPASA consegue converter os
seus investimentos rapidamente em caixa, sendo este um prazo compativel com as
obrigacdes do plano de beneficios, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro
entre ativos e passivos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de
rentabilidade definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Contudo, o
atingimento de tal rentabilidade também depende de varios aspectos conjunturais.
Sendo assim, em momentos de maior estresse de mercado, acreditamos que a gestao
dos investimentos buscaré a manutencdo de rentabilidade positiva dos investimentos.
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Com base no cenario internacional, estimamos um cenario de extrema volatilidade nos
mercados de renda variavel, principalmente a exposicdo ao mercado de bolsa e valores
dos Estados Unidos da América, tendo em vista a expectativa de recessdo econdmica
no pais.

No cenario nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persisténcia da
inflagdo em patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais,

momentos de alta dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cenario positivo para uma diversificacdo em fundos de
investimentos em acdes brasileiras e em fundos de investimentos em acles
americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlagéo histérica com o dodlar,
Ou seja, em momentos de queda do Ibovespa o délar tende 3 se valorizar. Uma alocacéo
diversificada em ambos os ativos traz uma maior protecdo em momentos de alta
volatilidade no curto prazo.

O atual cenario econdmico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentos em
ativos prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de
fechamento da curva a partir do préximo ano. Apesar de ser um cenario mais positivo

Levando em consideracio este cenario, uma projecdo de rentabilidade dos
investimentos, além do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabilidade de 5,81%
em 2023, em linha com a meta de rentabilidade estimada nesta Politica.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocacao atual dos recursos,
o perfil de risco do RPPS, evidenciado no suitability como CONSERVADOR, os prazos,
montantes e taxas das obrigacées atuariais presentes e futuras do regime e as opgdes
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Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual (R$) Actif;e;;:) RelegTth;éo ]nfé:)i?(%) Estrat;é;;i)a Alvo Limite(f/:pe
4.963
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, I, “a”. R$ 0,00 0,00% | 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
| FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72,1, “b" | R$13.128.553,00 | 100,00% | 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%

| Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" RS 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| Opera¢des Compromissadas - Art. 72, I| RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| Fi Renda Fixa - Art. 72, I, “a” R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda Fixa | FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, 11, “b” RS 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| Ativos Bancérios - Art. 72, IV R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, V, "b" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| FI "Debentures"- Art. 7, V, “c" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal R$13.128553,00 | 100,00% - 0,00% 100,00% -

Fl AgBes - Art. 8¢, | R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%

SCEEREUETEN Fi de indices AgBes - Art. 82, II RS 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal RS 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% B

FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | RS 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

I Fi investimento no Exterior - Art. 92, I RS 0,00 0,00% | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

S E Fi AcSes - BDR Nivel | - Art. 92, [I RS 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal R$ 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% -

Bl Fi Multimercado - aberto - Art. 10, | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

TS e Fl em ParticipaBes - Art. 10, I R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Estruturados | FI “AgBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, I R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal RS 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% -

" S| Flimobilisrio - Art. 11 R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MEncs Subtotal RS 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% -

"Ermp,é'sﬁrfnosi Empréstimos Consignados — Art. 12 R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal RS 0,00 0,00% . 0,00% 0,00% .
Total Geral R$ 13.128.553,00  100,00% : 0,00% 0,00% 2

2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 0OS PROXIMOS 5 ANOS
O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo

para os investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de
decis&o ao longo do ano de 2023. d‘/
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. Lttt Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Rezzg;}ao Inferior (%)  Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, “a”. 100,00% 0,00% 20,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00% 25,00% 60,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°1,"c" 100,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, II 5,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - Art. 7°, IlI, “a” 60,00% 15,00% 40,00%
Renda Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 7° 11, “b” 60,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancdrios - Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 20,00%
F1 Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V/, "a" 5,00% 0,00% 2,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 5,00% 0,00% 2,00%
Fl "Debentures"- Art. 7°, V, "¢" 5,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 100,00% 40,00% 144,00%
Fl Agdes - Art. 8°, | 30,00% 1,00% 18,00%
GELCERENEVET F de indices Agdes - Art. 82, 1 30,00% 0,00% 2,00%
Subtotal 30,00% 1,00% 20,00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10,00% 0,00% 10,00%
s e Fl Investimento no Exterior - Art. 9°, 11 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior = Acées - BDR Nivel | - Art. 9, 111 10,00% 1,00% 10,00%
Subtotal 10,00% 1,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 1,00% 10,00%
VS e | Fl em Participacées - Art. 10, 1I 5,00% 0,00% 3,00%
S LR | “Acdes - Mercado de Acesso™ Art. 10, 11 5,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 15,00% 1,00% 13,00%
Fundos Fl Imobiliario - Art. 11 5,00% 0,00% 3,00%
Imobilidrios Subtotal 5,00% 0,00% 3,00%
E7m>préstimos » Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal 5,00% 0,00% 0,00%
Total Geral - 43,00% -

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecédo
de ativos, devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente
interno e & estrutura de exposicéo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e
experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicées, o RPPS utiliza-se de um
manual de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o
passo a passo do processo. O manual foi elaborado levando em consideracio os
critérios listados na Sec&o Iil do Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das
instituicdes deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de
controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacéo, a solidez patrimonial, ao volume
de recursos sob administracdo, a exposicao a risco reputacional, ao padrao ético de
conduta e & aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros

Lo 12



1 IPASA

Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores de Alto Santo

destinados & mitigac3o de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca,
protecéo e prudéncia financeira.”

O parégrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente
pela unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 1° e inexisténcia de suspensio ou
inabilitacdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgdo
competente;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco
Central do Brasil ou de outros o6rgios competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro;

Il - analise do histérico de sua atuacao e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de S (cinco) anos dos profissionais diretamente
relacionados & gestao de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem
como quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

A selecdo dos ativos levard em consideracdo o cenario econdmico, a estratégia de
alocacdo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na
gestao dos investimentos. Os ativos selecionados deverso, por obrigacdo da norma e
desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser
utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicées do RPPS ser3 equivalente 3 taxa de juros parametro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a
durac&o do passivo do RPPS”.

‘§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza,
para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo
calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio
anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragdo ainda o disposto no art. 4° da Secéo Il do
Anexo VIl da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n° 1.837/2022, em que deverzo
ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros
utilizada nas avaliacées atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 3§ data
focal da avaliacdo tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos
percentuais.”

Desta forma, considerando:
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A duracdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2022 (data-base 2021)
realizada pela Agis Consultoria Atuarial, contratada para este fim, de 11,40 anos.
Tomando como base a secdo Il do anexo VIl da Portaria MTP n° 1.467/2022,
encontramos o valor de 4,51%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Ultimos anos, a meta atuarial a
ser perseguida pelo RPPS em 2023 sera de IPCA + 4,66%.

A projecao de inflacdo para o ano de 2023 como sendo de 5,31% temos como meta
atuarial projetada o valor de 10,21%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissio ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos
fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de
ativos mobiliarios, com excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser
respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, e levando em consideragéo o limite definido no art. 20 da Resolucdo 4.963,
definimos o limite de 15% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisszo
ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacio:

“‘Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor
publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por
base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do
Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIIl, da Portaria 1.467:

I - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou
I - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagédo ou para venda, devem ser registrados
os ativos adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do
prazo a decorrer da data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no
minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos
para os quais haja intenc3o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociaco, ou vice-versa, na
forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos
devem ser marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela
Comissao de Valores Mobilirios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias
adotadas para precificacdo dos ativos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos
seus custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos
0s seguintes parametros:

I - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de
manté-los até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagées presentes e futuras do
RPPS;

IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para
negociagao; e

V - obrigatoriedade de divulgacio das informagdes relativas aos ativos adquiridos,
ao impacto nos resultados atuariais € aos requisitos e procedimentos contabeis,
na hipétese de alteracdo da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagcdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar
perdas para instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como
cotacGes de cambio, acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflacdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de
Mercado.

RISCO DE CREDITO - é 3 possibilidade de perdas no retorno de investimentos
ocasionadas pelo nio cumprimento das obrigagGes financeiras por parte da instituicdo
que emitiu determinado titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo ou as condicoes
negociadas e contratadas.
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Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolucdo 4.963 que trata das
aplicagées em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este
artigo e os respectivos emissores s&o considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera
efetuado conforme regulamentacdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria
de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este
risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo
habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates
solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicacdo dos recursos do
RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a
compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das
obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

“‘§ 1° As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento,
deveréo ser precedidas de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a
compatibilidade prevista no caput.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus
segurados e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se d3 através de
avaliacdes atuariais e realizacéo de estudos para embasamento dos limites financeiros
no direcionamento dos recursos. Quanto a gestao dos investimentos, o RPPS buscars
manter a carteira, aderente ao seu perfil de investidor, mas buscara obter retornos dos
investimentos, compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a
solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre
instituices de mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em
cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais
ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram
informacdes acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais
perdas decorrentes de mudancas econdmicas. O retorno esperado dos investimentos é
determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o ano.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com
capacidade de manchar ou danificar a percepcao da unidade gestora perante a midia,
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0 publico, os colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera
efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, por parte dos orgdos de
controle internos do RPPS.

Os 6rgaos de controle deverso realizar reunies periddicas com o gestor de recursos e
com o comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os
assuntos abordados. Ademais, a unidade gestora devera emitir relatérios, em mesmo
periodo e apresenta-lo aos érgéos de controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacées a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

lll - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito
das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das
medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusées, recomendacdes, anilises e manifestagdes levantada deverdo ser
levadas em tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de
parametros e limites de aplicacbes mais restritivos na politica de investimentos até que
sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

critérios como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no
minimo trimestralmente, através de relatério que devera ser apresentado ao Conselho
Deliberativo.

2.8 AVALIACAOE ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidacdo da
carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim e através do
relatério citado no item 2.7.

A avaliagzo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacio
da relag&o risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o monitorados ainda o patriménio

liquido, disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de
Sharpe e adequacio ao cenario econdmico, dos ativos em carteira.
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2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos
no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN
n°® 4.963 e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar
ao Comité de Investimentos que convocara reunigo extraordinaria no mais breve espaco
de tempo para que tais distor¢Ges sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja
algum ativo investido com excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva solicitagio para que esta proceda
imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato
resgate dos recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatorio, com
periodicidade trimestral, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas
de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rg3os de controle interno e
externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicacdes sera realizado através da conversa
constante entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além
disso, serdo acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos
cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos
deliberativo e fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma
maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica
de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestao dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos
segurados e beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

I - a politica de investimentos, suas revisées e alteracées, no prazo de até 30 (trinta)
dias, a partir da data de sua aprovacio;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta)
dias apds o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas
e de contratacéo de prestadores de servigos;

V - as informagGes relativas ao processo de credenciamento de instituicGes para receber
as aplicagdes dos recursos do RPPS;
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VI - arelacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacéo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro,
por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicagéo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas
em resolugcéo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de
Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos Recursos),
conforme descrito no paragrafo tnico do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme
determina o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social - SPPS. Sua aprovacao pelo Conselho ficara registrada por meio
de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto e é parte integrante desta
Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos
de dados que deram suporte as informagbes de que trata este artigo deverdo
permanecer a disposi¢&o da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente
federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Alto Santo/CE, 04 de novembro de 2024.

Maria\Héliofabia Bezerra da Silva

Presidente do Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores de Alto Santo - IPASA

Séamara Roberta Bessa Pinheiro
Presidente do Conselho Municipal

de Previdéncia - CMP
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